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L’andamento economico

Il 2007 si e chiuso con un utile d’esercizio di 1.374 milioni di euro (1.876 milioni nel
2006). La diminuzione del 26,8% rispetto allo scorso anno € dovuta principalmente alla
svalutazione di 472 milioni di euro della partecipazione detenuta in STMicroelectronics
Holding.

In assenza di tale svalutazione e depurando il risultato economico 2006 dall’effetto di
alcune operazioni non ricorrenti (ricavi per circa 256 milioni di euro) l'utile netto
dell’esercizio 2007 avrebbe registrato un incremento del 7,4%6 rispetto all’esercizio
precedente.

Il rapporto utile/patrimonio netto (ROE) si e attestato al 10,4%6 in calo rispetto al
17,7% del 2006.

L’Assemblea ha deciso di destinare a riserva 850 milioni dell’utile distribuibile
(pari a 1.305 milioni). Agli azionisti ordinari verra distribuito un dividendo di

318,5 milioni e alle azioni privilegiate di 136,5 milioni, pari al 13%06 del valore
nominale.
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DESTINAZIONE DELL'UTILE D'ESERCIZIO

Destinazione utile

milioni di euro

Utile d'esercizio 1.374,5
Riserva legale 68,7
Utile distribuibile 1.304,8
Dividendo preferenziale 60,9
Dividendo destinato alle azioni ordinarie (*) 142,1
Utile residuo da distribuire 1.101,8
Attribuzione ulteriore alle azioni privilegiate 75,6
Attribuzione ulteriore alle azioni ordinarie 176,4
Utile non distribuito da destinare a Riserva 849.,8

(*) a concorrenza del dividendo preferenziale (5,8%) assegnato alle azioni privilegiate (ex. Art. 30 Statuto).

milioni di euro (%)
RIEPILOGO DISTRIBUZIONE DIVIDENDI
Azioni privilegiate 136,5 30,0%
Azioni ordinarie 318,5 70,0%
Totale dividendi 455 100,0%06
DIVIDENDO PER AZIONE 1,300
PERCENTUALE DIVIDENDO SUL CAPITALE NOMINALE 13,00%0
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INndicatori del risultato economico

(milioni di euro)

DATI ECONOMICI
31/12/2007  31/12/2006 Vari(f]' /f)i"“e

MARGINE DI INTERESSE 2.206 1.780 23,9%
MARGINE D'INTERMEDIAZIONE 2.423 2.533 -4,3%
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 2414 2.499 -3,4%
RISULTATO DI GESTIONE 2.349 2.432 -3,4%
UTILE DELL'OPERATIVITA CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 1.869 2.434 -23,2%
UTILE D'ESERCIZIO 1.374 1.876 -26,8%
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Stato Patrimoniale: Attivo

milioni di euro

ATTIVO 31/12/2007 | 31/12/2006 attiVZ" 2007 Variazioni
(+/-) %

A. Disponibilita liquide e depositi interbancari 92.807 79.945 47,3%| 12.862 16,1%
B. Crediti verso clientela e verso banche 78.631 75.096 40,1% 3.535 4,7 %
C. Titoli di debito 208 212 0,1% -4 -1,7%
D. Partecipazioni e titoli azionari 19.950 20.381 10,2% - 432 -2,1%
E. Attivita di negoziazione e derivati di copertura 1.182 227 0,6% 955 420,5%
F. Immobilizzazioni materiali e immateriali 214 213 0,1% 1 0,3%
G. Ratei, risconti ed altre attivita non fruttifere 2.212 3.899 1,1%| -1.687 -43,3%
H. Altre voci dell'attivo 890 577 0,5% 313 54,3%
Totale dell'attivo 196.094 180.551 100,0%| 15.544 8,6%
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Stato Patrimoniale: Disponibilita liquide

milioni di euro

rS——
ATTIVO 31/12/2007 31/12/2006 aftaziont
(+/-) %
A. Disponibilita liquide e 92.807 79.945 12.862 16,1%
depositi interbancari

A. Disponibilita liquide e depositi interbancari
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La liquidita e cresciuta di oltre il 16%, grazie
alllandamento della Raccolta postale (pari a 9,8
miliardi di euro).

Oltre al Risparmio postale, l'ulteriore liquidita
raccolta nel 2007 e pari a 665 milioni di euro, di
Ccui:

e 64 milioni di euro per Covered bond

e 500 milioni di euro per EMTN Programme

e 101 milioni di euro per Linea di credito BEI
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Stato Patrimoniale: Crediti

milioni di euro

Variazion
ATTIVO 31/12/2007 | 31/12/2006 areziont
(+/) %
Crediti verso banche 469 417 52 12,5%
Crediti verso clientela 78.162 74.680 3.482 4,7 %
B. Crediti verso clientela e verso banche 78.631 75.097 3.534 4,7%

I Crediti verso clientela includono anche i titoli di
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B. Crediti verso clientela e verso banche enti |OC<’:1|i (547 milioni di euro).

Le concessioni ammontano a:
e gestione separata 5.471 milioni di euro;
e gestione ordinaria 470 milioni di euro.

Le erogazioni ammontano a:
e gestione separata 4.904 milioni di euro;
e gestione ordinaria 313 milioni di euro.

I Crediti verso banche fanno riferimento ai
‘ ‘ finanziamenti concessi all'lstituto per il Credito
31/12/2007 31/12/2006 Sp OI’tiV 0.
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Stato Patrimoniale: Passivita

milioni di euro

% Variazioni

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 31/12/2007 31/12/2006 passivo 2007 |  (+/) %
A. Raccolta 178.213 163.772 90,9%|( 14.441 8,8%
- Debiti verso banche 698 265 0,4% 434 | 164,0%
- Debiti verso clientela 10.951 10.226 5,6% 726 7,1%
- Debiti rappresentati da titoli obbligazionari 9.314 8.741 4,8% 573 6,6%
- Raccolta postale 157.248 144.540 80,2 % 12.708 8,8%
B. Derivati di copertura e passivita di negoziazione 730 476 0,4% 254 53,5%
C. Ratei, risconti ed altre passivita non onerose 822 1.106 0,4% - 284 -25,7%
D. Altre voci del passivo 842 708 0,4% 134 18,9%
E. Fondi per rischi, imposte e TFR 1.131 1.339 0,6% - 208 -15,5%
F. Patrimonio netto 14.356 13.150 7,3% 1.206 9,2%
Totale del passivo e del patrimonio netto 196.094 180.551 100,0%| 15.544 8,6%
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Stato Patrimoniale: Raccolta postale

milioni di euro

PASSIVO 31/12/2007 | 31/12/2006 7 Variazion -
Libretti postali 76.286 70.583 5.703 8,1%
Buoni fruttiferi postali 80.962 73.957 7.005 9,5%
Raccolta postale 157.248 144.540 12.708 8,8%
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La raccolta netta sul Risparmio postale nel

2007 ammonta, complessivamente, a 9,8
miliardi di euro ed € cosi ripartita:
e 5,0 miliardi di euro per i buoni fruttiferi

postali, di cui circa 1,8 miliardi per i buoni
indicizzati a scadenza e circa 2,5 miliardi per i
buoni indicizzati all’inflazione;

« 4,8 miliardi di euro per i libretti.
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Stato Patrimoniale: Patrimonio netto

milioni di euro

PATRIMONIO NETTO | 31/12/2007 | 31/12/2006 — Vartazioni ’
Capitale 3.500 3.500 - ,
Riserva legale 163 61 103 168,7 %
Riserve di utili 2.583 1.264 1.318 104,3%
Riserve da valutazione 6.736 6.449 7288 4,5%
Utile dell'esercizio 1.374 1.876 - 503 -26,8%
Patrimonio netto 14.356 13.150 1.206 9,2%
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Analisi per Indicatori

(%)
STRUTTURA PATRIMONIALE 2007 2006
Crediti verso clientela / Totale attivo 40,0% 42,6%
Partecipazioni e azioni / Patrimonio netto finale 1,4x 1,5x
Rettifiche nette / Crediti verso clientela netti 0,012% 0,045%

(%)
MARGINE D'INTERESSE (DATI RICLASSIFICATI) 2007 2006
Interessi attivi / Attivita fruttifere medie (escluse azioni e partecipazioni) 4,4% 4,0%
Interessi passivi / Passivita onerose medie 2,9% 2,6%
Spread attivita fruttifere - passivita onerose 1,5% 1,4%

(% o in euro per azione)

INDICI DI REDDITIVITA (DATI RICLASSIFICATT) 2007 2006
Utile d'esercizio / Patrimonio netto iniziale (ROE) 10,4% 17,7 %
Utile d'esercizio / Totale attivo medio (ROAA) 0,7 % 1,1%
EPS (Euro per azione) 3,92 5,36

cdp
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Bilancio Consolidato: Sintesi

Dati in migliaia di euro

NellATTIVO dello Stato patrimoniale si evidenziano le seguenti voci:

Cassa e disponibilita liquide: 91.407.823
Attivita disponibili per la vendita: 15.355.285
Crediti verso clientela: 79.896.625
Partecipazioni: 3.863.170
Attivita materiali: 7.954.950
Totale attivo: 205.690.493

Nel PASSIVO dello Stato patrimoniale si evidenziano le seguenti voci:

Debiti verso clientela: 87.617.083
Titoli in circolazione: 92.010.517
Patrimonio netto del Gruppo: 14.775.060
Utile d'esercizio di pertinenza della capogruppo: 1.660.609
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