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LOimpatto del deleveraging sulla crescita del PIL in termini reali

Crescita del PIL reale
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Fonte: CDP su dati MGI, 2010
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Il credito delle banche italiane a imprese non finanziarie, per classe di durata,
gennaio 2008 - settembre 2013 (var. % YoY)

-10

15 L

20 L

©

<
(@]
©

£

=)
i
(o))
®

£

gen-08
mar-08
lug-08
set-08
nov-08
gen-09
mar-09
mag-09
lug-09
set-09
nov-09
gen-10
mar-10
lug-10
set-10
nov-10
gen-11
mar-11
mag-11
lug-11
set-11
nov-11
gen-12
mar-12
mag-12
lug-12
set-12
nov-12
gen-13
mar-13
mag-13
lug-13
set-13

finoalanno === dalabanni == oltre 5 anni

Fonte: Banca dOltalia, 2013

#X4E>;D18>=4 34;;0 38=0<820 38 >554AC0 38 2A438C> 70 4554CC8 8<?>AC0=C8 BD;;4 8<?A4B4 8 58=0=180<4=
1A4E4 C4A<8=4 =>=?>BB>=>B>BC8CD8A4 @D4;;8 0 <438> ;D=6> C4A<8=4 4 ;4 8<?A4B4 A8B2780=> 38 CA>EQA
B4=10 ;4 ABB>AB4 ?4A 58=0=180A4 8 ?A>64CC8 4 6,8 8=E4BC8<4=C8 38 ;D=6> ?4A8>3> =424BB0A8 0 2A4B24A4
=>E0A4 4 <86;8>A0A4 ;0 2><?4C8C8ESCK *4 C0;4 54=><4=>5>BB4 2>=54A<0C> ?>CA4114A> A468BCAOABS B6A(
4554CC8 =460C8ES8 ?4A ;X42>=><80 A40;4 4 8 <4A20C8 38 20?78C0;8 B80 =4;;X A40 DA>B80 0 ;8E4;;> 6;>10;4

>=8: C4<?> ;0 A83DI8>=4 34;:0 ;4E0 58=0=I80A80 ?A>3D24 4554CC8 BD;;0 C>C0;8CK 346;8 0CC>A8 42>=><828
5>=34=3> C4=B8>=8 4 385582>;CK ?4A ;4 50<86;84 ;4 8BC8CDI8>=8 58=0=180A84 4 ;4 8<?A4B4 #4 50<86;84 A83D
8;: 3418C> 8; B0668> 38 ABB?0A<8> 38<8=D8B24 4 2>BO ;0 ;>A> ?A>?4=B8>=4 0;;X8=E4BC8<4=C> 86DA0

27-*027. =,26.<=*5. <>5 ,;.-2=8 +*7,*,28 ,87-8==* -*55* + 1* 27=.,.<<*=8 >7 *69287.-2 +*7,1.-55 ;* >,8 .55*
<.C287. ;.5*=27* *2 K7*7C2*6.7=2 * 5>708 =.,627. *55* -86*7-* D .052 >5=262 =;. 6.<2 27 ,1. 68-8 <878 *6+2*=. 5. ,87-2C2872 *9952,*=. *5
5*99;87*C287. -2 K7*7C2*6.7=28 527.. -2 ,;.-2=8 *55. 269,.<. E25 -.55.+*7,1.27=,9.55*=. 1*;2<98<=8,1. 5. ,87-2C2872 1*778 ,.02<=;*=8

>727*<9;26.7=8 */;87=.-5 270.77*28 87,2/.,26.7=8*2 K7*7C2*6.7=2*+,.?2. 5*9,;,.7=>*5. G <,.<*;2<9.==27*6.7=.*5
*7’* - :*52*

&%(* %3$% (! % 0 &*" & ("%),!"+&&%



Trasmissione dei rischi tra enti sovrani e sistema bancario

- Titoli
di Stato

babilit™ di bail-out

Minori entrate fiscali _.

Fonte: FMI, 2012
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Trade-off tra debito e capitale proprio nel ciclo di vita aziendale
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Ricavi

Utili

Fase di crescita

Transizioni
finanziarie
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Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fase 4 Fase 5
Start-up Rapida espansione  Crescita elevata Maturit” Declino

Accesso a IPO Emissione Emissione
Private Equity di ulteriori azioni obbligazioni
Aumento di capitale

Fonte: CDP su dati A.D., Applied Corporate Finance, 201
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Attivit™ e passivit™: IOimpatto del mix finanziario sul valore dellOimpresa

Attivit” Passivit™

Fonte: CDP su dati A.D., Applied Corporate Finance, 201
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Tasso di crescita reale del PIL (2000-2011)
Fonte: CDP su dati Banca Mondiale, 201:
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Flussi netti di IDE e crescita del PIL in Europa, 2000-2011 (%)

Paese Flussi di IDt
(% PIL medi
2000-2011
Albania 6,1
Austria 5,0
Belgio 16,4
Bosnia Erzegovina 4,6
Bulgaria 12,3
Regno Unito ¢ ggr%z'a ?421
5% Danimarca 3,3
Estonia 9,9
Finlandia 3,6
. Francia 2,7
Germania Germania 2,0
Grecia 0,8
4 Islanda 9,0
Irlanda 15,0
Italia 1,1
Lettonia 4,3
Lituania 3,6
Lussemburgo 23,4
Francia Macedonia 5,4
Montenegro 22,9
Norvegia 2,8
Paesi Bassi 6,0
Polonia 3,9
Portogallo 3,5
Regno Unito 5,0
Repubblica Ceca 53
Repubblica Slovacca 4,7
Romania 4,6
Serbia 4,7
Slovenia 2,3
gpag_na ig
vezia ,
A Svizzera 4,7
Ucraina 4,3
Ungheria 11,5

Tasso di crescita reale del PIL (2000-2011)

N 0-10% M 10-20% M 20-30% M 30-50% >50%
Fonte: CDP su dati Banca Mondiale, 201
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Flussi di IDE in Italia per componente (US$ mid)
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Equity B Utili reinvestiti l Altro capitale
Fonte: UNCTAD, 201:
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Valore aggiunto e spesa in R&S per addetto, nelle imprese nazionali e a controllo
estero, 2011 (U O000)
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33,7
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| | ’ —— |
Valore aggiunto per addetto Spesa in R&S per addetto

Medie imprese a controllo nazionale B Medie imprese a controllo estero
Fonte: UNCTAD, 201:
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Fondi sovrani per anno di costituzione (%)
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Fonte: CDP su dati SWF Institute, 2013
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Asset under management a livello globale, 2012 (US$ G000 mid)
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Fondi Pensione Hedge Fund
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Asset under management gestiti dai fondi sovrani, 2002-2012 (US$ mid)
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Quote di mercato dei fondi sovrani per Paese e regione, 2012 (%)
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Investimenti diretti dei fondi sovrani in termini assoluti e di valore, 2000-2012
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Grafico 15 P Investimenti diretti esteri e interni dei fondi sovrani per settore, 2012 (%)
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Investimenti diretti dei fondi sovrani per regione di destinazione, 2012 (%)
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Societ” controllate da CIC

China Investment Corporation

Fonte: CIC, 2012
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Portafoglio investimenti di CIC, 2012 (%)

Azioni quotate

Equity 49,7
64,4

Titoli a reddito fisso

Investimenti
a rendimento assoluto

Disponibilit™ liquide

Investimenti
a lungo termine
50,3

Fonte: CIC, 2013
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Investimenti di CIC in titoli a reddito fisso, 2012 (%)

Titoli di Stato Obbligazioni
di Economie emergenti societarie

TitoILindicizzati
allOinflazione

54,7

Titoli di Stato
di Economie avanzate

Fonte: CIC, 2013
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Patrimonio gestito da Temasek per regione, 2012-2013 (%)
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Patrimonio gestito da Temasek per settore, 2013 (%)

Scienze consumi e real estate

Trasporto e industria Energia

TLC, media e tecnologia

Altro

Servizi finanziari
Fonte: Temasek, 2012
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Fonte: Roland Berger su dati Amadeus, 201
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Relazione tra dimensione aziendale e redditivit™-competitivit™

10 +— ROI e dimensione aziendale (%)
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0 | | | | | | | | - |
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Piccole imprese === Medie imprese === Grandiimprese
Fonte: Roland Berger, 2012
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Esportazioni per settore, 2012 (%)

Espora | A T T R N S S
zioni nel 100 1,148 1 302 i 1138 i 559 1 407 i 690 i 252 | 984 i 1.007 i 1485
Umid | e
8,6 i i i i i i i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
i 65 | i i i i i i i i
: v 48 0 43 1 42 1 40 ! 38 ! : : :
. i i i i i i i i i i 0,9
Italia i i i i i i i i i | —
E E E E { 65 1 64! E E E
Francia i i i i i . i . i : : :
126 | L34 : :
i i c 111
i | 80 | i
Germania i i i i

Mobili ' Marchi e ' Meccanica' Gomma e 'Metallurgia' Prodotti ' Prodotti ' Prodotti ' Legno 'Automotive’ Prodotti ' Prodotti

abbigliamento plastiche e prodotti  elettrici farmaceutici alimentari, carta chimici  elettronici
in metallo bevande stampa
e tabacco

Fonte: CDP su dati ICE e ISTAT, 2013

Nota: Non rappresentata la voce "Altro", che comprende coke e prodotti derivati dalla raffinazione del petrolio, altri prodotti della lavorazione di minerali
non metalliferi, altri mezzi di trasporto, prodotti delle altre industrie manifatturiere (esclusi mobili); esportazioni complessive pari a U 7.860 mid.
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Indebitamento e struttura del debito delle imprese italiane
rispetto a quelle francesi e tedesche, 2012

Debito/Patrimonio netto < Debito a breve/Capitale circolante netto
N - N
n —

—
©
o v
o
| | . | - | |

|
Francia Germanial Italia‘ Francia ‘ Germania ‘ Italia
Fonte: Roland Berger, 2012
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Il mercato azionario italiano rispetto a quello francese e tedesco
Numero di societ™ quotate (*), 2012 Numero di IPO in ltalia (*)

—
o
<
—
(o))
©
| | e N NN Y

1.031

267

I -

Francia Germanial Italia‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009‘ 2010‘ 2011‘

Fonte: Roland Berger, Thomson, Reuters, Consob e Borse nazionali, 201

(*) Esclusi i mercati dedicati alle PMI e ai veicoli dOinvestime
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Struttura di FSIF

Caisse des DZp™ts Repubblica Francese

- Fonds StratZgique dOInvestissement -
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